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LA TERCERA 3

FUNDADO EN 1903 POR DON TORCUATO LUCA DE TENA

EL. NUEVO PAISAJE ECONOMICO

E TORIBIO

«El colapso econémico lo cambié todo excepto, al parecer, la mentalidad de
muchos de nuestros politicos y algiin que otro sindicalista, a quien alguien
deberia ensenar los fundamentos de la economia moderna»

E cumplen ahora ocho anos desde que

el Gobierno de los Estados Unidos,

actuando selectivamente, permane-

cid pasivo ante la situacién apurada

del banco de inversiéon Lehman Bro-

thers y permitié su quiebra. Con ello,
se dio el pistoletazo de salida a una crisis que, por
otra parte, habria sido inevitable, pues la econo-
mia financiera venia presentando sintomas alar-
mantes desde el ano anterior.

No son estos el lugar ni el momento para ana-
lizar los elementos y causas de aquella crisis, ni
siquiera para repasar sus efectos inmediatos. Se
ha hecho ya hasta la saciedad. Puede ser oportu-
no, sin embargo, reflexionar sobre algunos cam-
bios sociales y econémicos profundos que desde
entonces, y como consecuencia de la propia cri-
sis, han tenido lugar no sélo en Espaiia, sino en
la mayoria de los paises avanzados.

Para empezar, la crisis ocasiond la destruccion
de una parte importante del tejido productivo.
S6lo en Espana desaparecieron casi doscientas
mil pymes, asi como varias sociedades de mayor
dimension, y mas de setenta instituciones ban-
carias. Todo un cumulo de empresas y activida-
des que no han vuelto a reactivarse y cuya elimi-
nacién ha modificado el paisaje econémico de
nuestro pais. Una nueva generacién de jovenes,
al corriente del cambio tecnoldgico, ha otorgado
horizontes distintos ala iniciativa emprendedo-
ra, pero de los caidos en la crisis no ha vuelto a
tenerse noticias.

El impacto de aquel derrumbe fue catastrofi-
co para el empleo, especialmente en Espafia, cuya
sociedad prefirié soportar la pérdida de tres mi-
llones y medio de puestos de trabajo antes que
aceptar cualquier disminucién de las retribucio-
nes, que habria adaptado los salarios a la nueva
coyuntura bajista, como ocurrié en otras econo-
mias. El debate sobre salarios y paro ni siquiera
se suscito, porque la rigidez de la legislacion la-
boral espaiola impedia el ajuste via precios del
factor trabajo y, en cambio, dejaba la puerta abier-
ta al desempleo masivo. A partir de 2012, el Go-
bierno del Partido Popular abordé una reforma
parcial del mercado de trabajo, pero el dafio ya
estaba hecho.

Puede afirmarse que el paro generd un aumen-
to sustancial, aunque meramente pasivo, de la
productividad, y con ello, una disminucién de los
costes laborales por unidad de producto, sentan-
do asi las bases para recuperar (ja qué coste so-
cial!) la competitividad y el dinamismo de la eco-
nomia espanola. Con todo, de los tres millones y
medio de empleos perdidos, apenas se ha recu-
perado la tercera parte. Sorprendentemente, nin-
gun politico parece exigir que se profundice en
la reforma del mercado de trabajo, sino, por el
contrario, se plantea una marcha atras enlo ya
conseguido. El colapso econémico lo cambié todo

excepto, al parecer, la mentalidad de muchos de
nuestros politicos y algin que otro sindicalista,
a quien alguien deberia ensenar los fundamen-
tos de la economia moderna.

Por esta y otras vias, la crisis altero seriamen-
te el escenario de la distribucion de la renta en
la mayoria de los paises desarrollados, Espana
incluida. Claro que este cambio distributivo se
habria producido de cualquier modo, a impul-
sos de la globalizacién y de la revolucion tecno-
légica. En los textos de Economia, y desde 1941,
el llamado teorema de Stolper-Samuelson ya ad-
vertia de que cualquier apertura al comercio in-
ternacional (como el después generado por la
globalizacidn) altera la distribucién de las ren-
tas en cada uno de los paises involucrados. Sélo
un afio después, Joseph Schumpeter asignaba
ese mismo papel redistributivo al progreso tec-
nolégicoy a su «destruccioén creadora». El cam-
bio enla distribucion de las rentas estaba, pues,
en marcha, perola crisis iniciada tras la caida de
Lehman Brothers, y sus efectos sobre el empleo,
aceleraron bruscamente ese proceso, con las con-
secuencias que cabia esperar en el orden social
y politico.

Estos movimientos tecténicos en las bases eco-
némicas de nuestra sociedad se reflejan en el pen-
samiento académico, que busca (con poco éxito,
hasta la fecha) nuevos paradigmas que apunta-
leny aseguren lalibertad de los mercados, ha-
ciéndola compatible con una dosis mucho ma-
yor de estabilidad financiera. Como armonizar
libertad econémica (fuente de crecimiento y pro-
greso) con estabilidad social ha constituido, des-
de siempre, una prioridad del pensamiento eco-
némico. Por el momento, sin embargo, lo inico

que advertimos es un claro abandono de la racio-
nalidad que sigui6 al colapso del comunismo, en
favor de una primacia otorgada a la emotividad,
que se refleja tanto en el campo de la economia
como en el de la sociologia y la politica. Basta re-
pasar los ultimos premios Nobel de Economia
(Angus Deaton) o los de la Fundacién Princesa
de Asturias (Esther Duflo) para valorar hasta qué
punto la preocupacion por la distribucion de ren-
tas se ha impuesto sobre antiguas prioridades
otorgadas al estudio del crecimiento econémico,
la inversion, el cambio tecnolégico o los desequi-
librios internacionales. La sociedad ha devenido
sentimentaloide, lo que desconciertay desorien-
ta alos propios economistas, habituados al cal-
culo racional.

Ese mismo espiritu se ha reflejado en una pre-
cipitaciéon y una urgencia excesivas para superar
los efectos inmediatos de la crisis, a través de po-
liticas irracionalmente expansivas, tanto enla
actividad directa del sector ptblico como en el
ambito monetario y financiero. En cuanto alo
primero (politica fiscal), baste sefialar que, en el
ano inicial de la crisis, el déficit presupuestario
de Estados Unidos se elevo en once puntos por-
centuales de PIB, mientras el de la Eurozonalo
hacia en casi siete puntos, el de Japén en ocho y
el de Espana en trece. Todo un vuelco. Aunque de
mala gana, se han hecho después esfuerzos por
reequilibrar la situacion, pero sin poder impedir
que las deudas de los gobiernos superaran nive-
les dificilmente imaginables hace s6lo una déca-
da, lo que despierta una inquietud creciente ante
el problema que estamos legando a generaciones
posteriores.

amisma o mayor perplejidad se suscita

en el &mbito monetario, donde los exce-

sos de los bancos centrales han desbor-

dado todolo inicialmente esperable, has-
ta deparar intereses negativos, es decir, hasta ha-
cernos pagar por el dudoso privilegio de prestar
aotros. ¢De verdad hay quien lo entienda? Si pre-
guntamos al ciudadano medio, nos dird intuiti-
vamente que el crecimiento econémico no pue-
de estar basado durante mucho tiempo en la mera
impresion de billetes o en la simple generacion
de apuntes contables en los balances del sistema
bancario. Nila maquina de imprimir ni las sim-
ples pulsiones digitales son bases firmes para la
recuperacién econdmica, segtin un razonable sen-
tido comtn.

Pero esa es la situacion en la que nos encon-
tramos. En el boom de principios de siglo, dirigir
empresas suponia impulsar el crecimiento. Tras
la crisis, el reto pasé a centrarse en la gestion del
ajuste. Hoy, con todo este cimulo de perplejida-
des, liderar instituciones consiste, més que anta-
o, en afrontar las incertidumbres propias de un
territorio nunca antes explorado.

Lacrisis de Lehman Brothers cambid la socie-
dad. Por supuesto que si.
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